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0. Introducción 
 

El Indicador de Actividad Económica, es un indicador estadístico de tendencia, que 
presenta el resultado de la estimación de la dinámica productiva del Departamento del 
Valle del Cauca, calculado por periodos trimestrales. La estimación es originada en 
información parcial y, por lo tanto, no sustituye el cálculo del PIB, realizado anualmente 
en las cuentas económicas, por el contrario, se constituye en un complemento de 
información reciente al análisis coyuntural de la actividad productiva del Departamento. 

Para su estimación, se utiliza el método del índice de cantidades de Laspeyres (IQL)1. En 
este caso, los precios permanecen constantes, con valores determinados como base en el 
año 2015, y, por lo tanto, cualquier variación en el índice refleja cambios en cantidades. 
Así, si se define IQLO como el valor del índice, Qt como la cantidad del bien en el período t, 
Qo como la cantidad del bien en el período cero y Wo como la ponderación del bien en el 
período cero, entonces el índice se calcula como: 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼0𝑡𝑡  = 
∑ (𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖×𝑊𝑊𝑖𝑖0)𝑛𝑛
𝑖𝑖=1
∑ 𝑄𝑄𝑖𝑖0𝑛𝑛
𝑖𝑖=1 ×𝑊𝑊𝑖𝑖0

× 100 

En el segundo trimestre de 2022 la economía del Valle del Cauca, según el indicador 
regional de actividad económica continuó la tendencia decreciente al disminuir su 
crecimiento en un 10,7%, frente al mismo periodo de 2021.  

El propósito del presente documento es entregar a la ciudadanía una aproximación 
oportuna sobre el comportamiento de la economía vallecaucana durante el tercer 
trimestre de 2023, analizando los sectores de mayor participación en la economía 
vallecaucana, como son Agropecuario, Industria, Comercio, Servicios Financieros y 
Servicios públicos. Inicialmente se presenta un recuento de la metodología que se ha 
venido utilizando para obtener los resultados del indicador regional de actividad 
económica.  

  
 

 

 

 
1 Los índices de Laspeyres son índices, de precios o cantidades, cuya característica es que son de base fija, 
compuestos, ponderados y con ponderaciones fijas.  Para el caso específico del cálculo del indicador de actividad 
económica regional se utiliza un índice de cantidades de Laspeyres, este incluye un conjunto de bienes y/o servicios, 
que están considerados a precios del año base, es decir, los precios permanecen constantes y cualquier cambio que 
experimente el índice se explica por la variación en las cantidades. Fuente: “Documento Metodológico Convenio 
1085 celebrado entre el Departamento del Valle del Cauca-Departamento Administrativo de Planeación y la 
Universidad Autónoma de Occidente” 2014. 
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1. Fuentes de Información 
 

Entre las fuentes de información identificadas para la implementación del indicador de 
actividad económica  - IRAE, se consultan para el sector agropecuario a FENAVI Y 
ASOCAÑA; para la Industria se tiene como referente  la información suministrada por el 
DANE, mientras que para el análisis del sector de Servicios Públicos se consulta el Sistema 
único de información – SUI, así mismo para la elaboración del indicador de Servicios 
Financieros la información se toma de la SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, 
CAMACOL, DANE, FASECOLDA.  Finalmente, la información para el cálculo del subsector 
Comercio se toma de la Dirección de Impuestos y Aduanas nacionales – DIAN, quien 
suministra las cifras de ingresos brutos por operaciones gravadas en IVA para el Valle del 
Cauca.  

 

2. Sectores Económicos 

  
Los sectores económicos considerados para el cálculo y análisis del Indicador de actividad 
económica son cinco y fueron escogidos con base en la participación que tienen dentro del 
Producto Interno Bruto PIB del Valle del Cauca, como se explicará más adelante. Estos 
son: i) Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca, ii) Industria Manufacturera, iii) 
Servicios Públicos Domiciliarios, iv) Comercio, reparación, restaurantes y hoteles y v) 
Establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las 
empresas.  

Las variables que se utilizan en cada uno de los sectores se encuentran mencionadas en la 
tabla N° 1. En el caso del sector manufacturero se incluyen nueve (9) dominios de la 
Muestra Trimestral Manufacturera Regional del DANE. Ellos son: Fabricación de 
molinería y almidones, confitería y cacao, bebidas, Confecciones, Papel y cartón, 
Químicos, Hierro, acero y metales no ferrosos, Maquinaria y aparatos eléctricos, 
fabricación de otras industrias y producción de azúcar.2 

En lo que tiene que ver con el subsector de Comercio se utiliza el valor de los ingresos 
brutos por operaciones gravadas de las actividades de comercio al por menor, comercio al 

 
2 Cabe señalar que en este sector se han realizado modificaciones en la información suministrada por el DANE, 
agrupando la clase 3100, grupo de Aparatos Eléctricos en la Clase 3690 de Otras Manufacturas. De esta manera, 
para seguir atendiendo la estimación del IRAE, se realiza solicitud especial de información al DANE sobre la 
variación de la producción real de la clase 3100 frente al trimestre del año inmediatamente anterior. 
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por mayor, comercio al por mayor y al por menor de vehículos automotores, accesorios y 
productos conexos, reparación y Servicios de hoteles, restaurantes y similares.3  

 

    Tabla N°1. Variables proxy sectores económicos incluidos en el Indicador4.  
 

# GRAN SECTOR  VARIABLES PROXY PARA 
HALLAR Q 

Unidad  

1 Agricultura, ganadería, caza, 

silvicultura y pesca 
Producción de Caña de azúcar Toneladas 

Producción de Pollos Toneladas 

Producción de Huevos Unidades 

3 Industria manufacturera 9 dominios de MTMR  

Producción de Azúcar Toneladas 

4 Suministro de electricidad, gas y agua Consumo Electricidad Kwh 

Consumo Gas Mts3 

6 Comercio, reparación, restaurantes y 
hoteles: 

Ingresos Brutos por 
Operaciones Gravadas 

Pesos  

8 Establecimientos financieros, seguros, 
actividades inmobiliarias y servicios a 
las empresas 

Cartera Neta Total, Pesos 

Total Valor de Primas Emitidas Pesos 

Censo de Edificaciones de 
Viviendas Culminadas. 

Número de 
viviendas 

 
Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca. Subdirección de Estudios Socioeconómicos, 
Ciencia, Tecnología e Innovación. Cali 2023. 
 

 
3 Esta información se encuentra por subsector económico de los responsables del impuesto sobre las ventas, por 
tanto, constituye la base gravable a la que se aplicarán las diferentes tarifas del IVA conforme sea la gravación del 
producto. La fuente de Información es DIAN, particularmente, las Direcciones Seccionales de Cali, Palmira, Tuluá, 
Cartago y Buenaventura. De esa manera, cada trimestre se solicita a la DIAN, los datos para tener la cifra definitiva 
y, por ende, estimar un indicador de actividad más preciso. 
4 Para profundizar en la fuente de información y detalle de cada una de las variables proxy de los sectores económicos 
que han sido incluidas para la estimación del IRAE, consultar Estudios Socioeconómicos del Valle del Cauca,  
“Metodología de Estimación del Indicador de Actividad Económica del Valle del Cauca”, disponible en  
http://www.valledelcauca.gov.co/planeacion/documentos.php?id=944.  

http://www.valledelcauca.gov.co/planeacion/documentos.php?id=944
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3. Ponderadores por Sector Económico 
 

La ponderación de cada sector se realizó con la información obtenida del cálculo de la 
producción o existencia mensual del bien o servicio analizado y el precio que registró en 
cada mes del año base. 

Las ponderaciones utilizadas para representar el aporte de los sectores y subsectores 
económicos se obtuvieron de los resultados de la sumatoria del Valor Bruto de la 
Producción 2005-2010, de las cuentas económicas departamentales. Adicionalmente, es 
importante señalar que las ponderaciones se ajustan por estimación de coeficientes 
técnicos derivados del Valor Agregado de la Matriz Insumo Producto del Valle del Cauca, 
año 2015, elaborada por el Banco de la República. 

De esta manera, las ponderaciones reflejan la participación relativa del valor del producto 
de cada sector en el valor total de la producción del Departamento del Valle en el año base, 
2015. La tabla N°2 muestra las ponderaciones a las 10 grandes ramas de actividad y la 
reponderación para los 5 sectores incorporados para el cálculo del indicador. 

 

Tabla N° 2. Ponderación de Sectores Económicos 
 

 

Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca. Elaborado por Subdirección de Estudios 
Socioeconómicos, Ciencia, Tecnología e Innovación. Cali año 2023. 

W: Ponderación de los sectores en el VBP – W*: Nueva Ponderación de sectores económicos que conforman el indicador 
y que corresponden al 80,68% del VBP. 

 

Número Grandes sectores w W*

1 Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca 5,29          6,56
2 Explotación de minas y canteras 0,22          

3 Industria manufacturera 47,55        58,94

4 Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 2,30          2,85

5 Construcción 2,51          

6

Comecio al por mayor y al por menor, reparación de 
vehículos automotores y motocicletas; transporte y 
almacenamiento; alojamiento y servicios de comida 14,58        18,07

7 Información y comunicaciones 0,85          

8
Actividades financieras t de seguros, actividades 
inmobiliarias y actividades ptofesionales 10,96        13,58

9
Administración pública y defensa, planes de seguridad 
social de afiliación obligatoria, educación, actividades de 15,17        

10
Actividades artísticas, de entretenimiento y recreación y 
otras actividades de servicios 0,58          100%

80,68% 100%Porcentaje de actividad económica explicable
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4. Indicador de actividad económica año base 2015 
 

Para estar en concordancia con las Cuentas Económicas Departamentales, se procedió a 
modernizar la base de cálculo del indicador regional de actividad económica, llevándola a 
la base 2015, lo que permite efectuar aproximaciones de análisis con las cuentas 
económicas departamentales elaboradas por el Departamento Administrativo de 
Planeación del Valle del Cauca. Para hacer la modernización de la base de los sectores 
agropecuario, industria manufacturera, servicios públicos y servicios financieros se 
procedió a cambiar la base de los índices simples dividiendo los índices base 2005 en los 
índices base 2015. De la misma manera se procedió a cambiar los coeficientes técnicos.  

Para el caso del sector Comercio, se moderniza el índice de precios al productor – IPP 
llevando el valor de los índices a la base 2015, dividiendo los índices base 2005 por los 
índices mensuales de 2015; así mismo se actualizan los coeficientes técnicos de la matriz 
insumo-producto, utilizando la de 2015, construida por el Banco de la República. 

  

5. Resultados generales 

 

La economía del Valle del Cauca presentó nuevamente una disminución en su crecimiento 
durante el tercer trimestre de 2023 al arrojar un -1,37%, con relación al tercer trimestre 
de 2022, cuando el indicador regional de actividad económica – IRAE pasó de 1,167 a 
1,153 en el periodo de análisis de 2023.  

El desempeño negativo se debió a la continuación en la baja en su producción de los 
sectores agropecuario que cayó en el 5,58%, el sector de Comercio que nuevamente 
decreció, aunque ahora menos que en el trimestre anterior, cayendo en el 15,99% y los 
servicios públicos que también disminuyeron contrayéndose en el 8,05%. Contrario a esta 
situación, la Industria repuntó en el periodo estudiado creciendo en el 1,27%, mientras 
que el sector de Servicios financieros mantuvo su desempeño positivo del año al crecer en 
el 3,42%, atenuando la caída de la economía regional. 

 Frente al segundo trimestre de 2023, el indicador regional de actividad económica – IRAE 
mostró un crecimiento del 3,92% al finalizar el mes de septiembre, manteniendo la 
tendencia positiva que traía del trimestre anterior, que se espera continúe el próximo año, 
teniendo en cuenta la tendencia decreciente que viene presentando el Indice de Precios 
al Consumidor. Ver gráfico N°1. 
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Gráfico N°1. IRAE Valle del Cauca, crecimiento de la economía 2017-3 a 2023-3 
 

 

Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca – Subdirección de Estudios Socioeconómicos, Ciencia, 
Tecnología e Innovación. Cálculos a partir de información de FENAVI, ASOCAÑA, SUPERFINANCIERA, FASECOLDA, DANE, SUI, 

DIAN, DANE. Año 2023 

El análisis de los resultados arrojados por el cálculo del indicador para los cinco sectores y 
subsectores ponderados se presenta a continuación de manera detallada para cada uno 
de ellos. 

 

5.1. Sector agropecuario 
 

Al igual que en el trimestre anterior, el sector agropecuario vallecaucano continuó con la 
tendencia negativa de crecimiento al contraerse en un 5,57% en el tercer trimestre de 
2023, con relación al mismo periodo de 2022, prolongando el comportamiento 
desfavorable presentado en el mismo trimestre de 2021 y 2022. Este desempeño significa 
una evolución negativa del indicador de actividad económica que pasó de 1,077 en el 
tercer trimestre de 2022 a 1,017 en el tercer trimestre al término del mes de septiembre. 
Ver gráfico N°2. 
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Gráfico N°2. IRAE Valle del Cauca sector agropecuario, trimestre 2023 -3 

 

Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca – Subdirección de Estudios Socioeconómicos, Ciencia, 
Tecnología e Innovación. Cálculos a partir de información de FENAVI, ASOCAÑA. Año 2023. 

 

La disminución del indicador de actividad económica fue mayor en el trimestre de análisis 
que la presentada en 2022, debido principalmente a una caída en la producción de caña 
de azúcar que pasó de 6,9 millones de toneladas producidas en el trimestre 2022-3 a 6,3 
millones de toneladas en 2023-3, lo que equivale a una disminución en la producción de 
521.807 toneladas. Esta misma situación sucedió con la producción de pollo, que cayó en 
el 2,90% bajando en 2.055 toneladas durante el periodo de análisis; mientras que la 
situación opuesta sucedió con la producción de huevos que aumentó en 64 millones de 
unidades durante el trimestre 3 de 2023, frente al mismo periodo de 2022, equivalente a 
un aumento del 8,28%, atenuando la caída en el comportamiento del sector. Ver gráfico 
N°3.  

Gráfico N°3. Crecimiento de actividades económicas agropecuarias 2021-III a 2023-III  

 
Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca – Subdirección de Estudios Socioeconómicos, 
Ciencia, Tecnología e Innovación. Cálculos a partir de información de FENAVI y ASOCAÑA. Año 2023. 



 10 

 
La tendencia mostrada por el Indicador Regional de Actividad Económica del sector 
agropecuario vallecaucano durante los trimestres 2 y 3 de 2023, es similar a la tendencia 
presentada por este sector en el mismo periodo de 2022, cuando luego de un 
decrecimiento en el segundo trimestre, el tercer trimestre de 2023 cierra con un 
incremento del 12,9% con relación a dicho periodo.  El comportamiento arrojado obedece 
a un aumento del 48,9% en la producción de caña de azúcar y del 5,29% en la producción 
de huevos, en tanto que la producción de pollo se mantuvo relativamente estable con una 
disminución del 0,71%, lo cual jalonó fuertemente el crecimiento del trimestre 2023-3. Si 
bien estos factores tuvieron un impacto importante en la variación positiva del sector, 
especialmente la producción de caña de azúcar, debe tenerse en cuenta que también el 
componente inflacionario ejerció influencia en el indicador por cuanto el índice de precios 
al consumidor del trimestre 3 de 2023 se incrementó en el 1,74% frente al segundo 
trimestre 2023, impidiendo un mejor comportamiento del sector toda vez que la 
tendencia alcista de los precios se mantuvo durante el tercer trimestre de 2023. Ver 
gráfico N°4. 

Gráfico N°4. Sector agropecuario, crecimiento inter – trimestres 2022-I a 2023-III 

 
Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca – Subdirección de Estudios Socioeconómicos, 
Ciencia, Tecnología e Innovación. Cálculos a partir de información de FENAVI, ASOCAÑA. Año 2023. 

 

5.2. Industria manufacturera 
 

Para la industria manufacturera se evidencia al III trimestre de 2023 un crecimiento del 

1,27%, comparándolo con el mismo periodo del año 2022, siendo las confecciones (3,06%) 

y químicos (2,03%) los rubros con mayor incidencia en el crecimiento del sector. Por su 

parte, los rubros que presentan un mayor decrecimiento frente a los resultados obtenidos 
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durante el mismo periodo son otras manufacturas (-23,48%), papel y sus productos (-

10,72%) y producción de azúcar (-5,45%). Ver gráfico No 5 y tabla N°3. 

Gráfico N° 5. Indicador de Actividad Industria Manufacturera del Valle del Cauca, 
Trimestre III 2018 – Trimestre III 2023 

 

Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca. Elaborado por Subdirección de Estudios Socioeconómicos, 
Ciencia, Tecnología e Innovación – a partir de cifras del DANE. Año 2023. 

 

De acuerdo con informes del sector elaborados por el Ministerio de Comercio, Industria y 

Turismo, para los meses de julio, agosto y septiembre, se presentó una reducción en la 

producción real, ventas reales y empleo dentro del sector. A septiembre de 2023 la 

producción real a nivel nacional presentó una reducción del 6,9%, disminución de ventas 

reales en 5,8% y reducción del empleo en un 1,8%. Dichas variaciones negativas se 

presentaron para la mayoría de las actividades de la industria. 

Para el caso del azúcar, según ASOCAÑA, la molienda de caña de azúcar en el Valle del 

Cauca y Cauca disminuyó 6,0% para el tercer trimestre de 2023, a consecuencia de los 

factores climáticos adversos como el exceso de lluvias, lo cual ha impedido la recolección, 

generando una reducción en la concentración de sacarosa en las plantas. La disminución 

de la molienda de caña impacta la actividad papelera de la región que depende en gran 

parte de la producción de bagazo de caña para su transformación en papeles y demás 

derivados del sector; por lo cual, este se ha visto obligado a importar azúcar de otros 

países con el objetivo de cumplir con la demanda interna, ante una fuerte demanda 

externa de azúcares y confitería. 

A nivel general, la oferta industrial se ha visto reducida como respuesta a la baja demanda 

interna. Desde los hogares, el consumo se ha visto afectado por diversos factores, entre 
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ellos, la inflación, por lo cual, se evidencia mayor cautela y por ende, una disminución en la 

producción del sector. La contracción en un sector como el de la construcción, ha 

generado repercusiones en la producción de cemento, productos metálicos, madera y 

demás elementos esenciales para la construcción de vivienda y edificaciones en general. 

 

 Tabla No. 3. Indicador de Actividad Económica Industria Manufacturera del Valle del 
Cauca. III Trimestre 2022 – III Trimestre 2023. 

Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca. Elaborado por Subdirección de Estudios Socioeconómicos, 
Ciencia, Tecnología e Innovación – a partir de cifras del DANE. Año 2023. 

 

En cuanto al comportamiento del Indicador para el Sector de Industria Manufacturera 
durante el último año si bien, para el segundo trimestre de 2023, el sector tiene un 
desempeño ampliamente positivo, mostrando un crecimiento del 11,93% respecto al 
trimestre inmediatamente anterior, para el siguiente periodo, se ve nuevamente 
afectado por una caída del 3,28%, retomando la tendencia que traía desde el año 
anterior. Ver gráfico N°6 
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Gráfico No 6. Indicador de Actividad de la Industria Manufacturera del Valle del Cauca, 
Trimestre IV 2022 – Trimestre III 2023. 

 

 
 
Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca. Elaborado por Subdirección de Estudios           
Socioeconómicos, Ciencia, Tecnología e Innovación – a partir de cifras del DANE. Año 2023. 

 
 

Según el Banco de la República, en su Boletín Económico Regional, al tercer trimestre de 
2023, la economía de Suroccidente desmejoró su desempeño frente al mismo período del 
año anterior. La menor demanda interna fue el principal motivo de la contracción 
económica, desfavorecida por las altas tasas de interés, así como una disminución en la 
confianza del consumidor.   

 

5.3. Sector Servicios Públicos 
 

Continuando con la tendencia, los Servicios Públicos en el Valle del Cauca presentaron 
una sensible disminución de 22,3% en el tercer trimestre de 2023, con relación al mismo 
periodo de 2022, prolongando la contracción presentada en el mismo periodo de años 
anteriores. Esto significa una disminución en el indicador de actividad económica que pasó 
de 1,036 a 0,805. Ver gráfico N°7. 
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Gráfico N°7. Crecimiento del Sector Servicios públicos, Trimestres 2018-3 a 2023-3 
 

 
Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca, Elaborado por Subdirección de Estudios 
Socioeconómicos, Ciencia, Tecnología e Innovación a partir de cifras del SUI. Año 2023. 
 

 

Este decrecimiento es la consecuencia de la baja en el consumo de energía eléctrica que 
disminuyó en el 15,6% en el tercer trimestre de 2023, en comparación con el tercer 
trimestre de 2022, explicado por una contracción en el consumo regulado, especialmente 
en el consumo residencial del orden del 16,7% y en menor proporción el consumo no 
residencial que disminuyó en el 5,9%; .Como atenuante al decrecimiento del sector de 
servicios públicos, se puede mencionar el crecimiento del consumo de gas natural que 
alcanzó el 7,8% en el periodo de análisis. Ver tabla N°4. 

Tabla N°4. IRAE Sector Servicios Públicos, trimestres III 2022 y 2023. 

 
Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca, Elaborado por Subdirección de Estudios Socioeconómicos, 
Ciencia, Tecnología e Innovación a partir de cifras del SUI. Año 2023. 

 

Durante el último año, contado a partir del mes de octubre de 2022, el comportamiento 
del indicador de actividad económica de los servicios públicos en el Valle del Cauca 
mantuvo una constante a la baja, que se refleja en el comportamiento del indicador que 
pasó de 1,062 a 0,958, con excepción del segundo trimestre 2023, explicado por 
disminuciones en el consumo de energía, como ya se expresó anteriormente. Este impacto 
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fue atenuado por el segundo trimestre 2023, como ya se dijo y por el comportamiento del 
consumo de gas natural, cuyo incremento se mantuvo constante durante el periodo. Ver 
tabla N°5. 

Tabla N° 5. IRAE Servicios Públicos Valle del Cauca, trimestres 2022-IV a 2023-III 

 
Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca, Elaborado por Subdirección de Estudios Socioeconómicos, 
Ciencia, Tecnología e Innovación a partir de cifras del SUI. Año 2023. 

 

La gráfica N°8 ilustra el comportamiento de los crecimientos trimestrales del indicador de 
actividad económica de los servicios públicos a partir del mes de octubre de 2022. 

Gráfico N°8. Indicador de Actividad Servicios Públicos trimestre 2022-IV a 2023-III 
 

 

Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca, Elaborado por Subdirección de Estudios Socioeconómicos, 
Ciencia, Tecnología e Innovación a partir de cifras del SUI. Año 2023. 
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5.4. Subsector Comercio 
 

El comercio del Valle del Cauca continuó con la tendencia decreciente que viene 
presentando durante los últimos trimestres al disminuir su crecimiento en el tercer 
trimestre de 2023 en el 15,9% frente al mismo trimestre de 2022. Esto significa un cambio 
del indicador de actividad económica del sector de 0,926 a 0,778. Ver gráfico N° 9. 

A este decrecimiento han contribuido la baja en las ventas de varias actividades 
económicas, especialmente las de bienes durables, entre las que se encuentran la venta de 
vehículos y motos, electrodomésticos y repuestos, afectando a 15 de las 19 actividades 
que se tienen en cuenta para el análisis. También la venta de combustibles sigue siendo un 
factor preponderante en la caída del comercio pues continúa disminuyendo, de acuerdo 
con la información presentada por el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo; y el 
DNP. 

Gráfico N°9. Subsector Comercio, indicador de actividad económica trimestre 2023-III 

 

Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca – Subdirección de Estudios Socioeconómicos, 
Ciencia, Tecnología e Innovación. Cálculos a partir de información de DIAN. Año 2023. 

Con excepción del cuarto trimestre de 2022, en donde el indicador tuvo un crecimiento 
levemente positivo, el comercio vallecaucano ha mostrado una tendencia decreciente 
durante el último año, explicado básicamente por varios factores que han venido 
incidiendo tales como las altas tasas de interés de referencia que desaceleraron el ritmo 
que traía la colocación de créditos de consumo en particular, complementado por el 
impacto del índice de precios al consumidor, que no obstante haber disminuido, para el 
trimestre en mención su crecimiento fue del 1,74%, frente al mismo periodo de 2022, 
causando desestimulo en la demanda comercial, especialmente en ciudades importantes 
como Cali (24,02%) y Tuluá (20,10%) y Palmira (1,55%), de acuerdo con las cifras de la 
DIAN. Ver gráfico N°10.  
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Gráfico N°10. IRAE Valle del Cauca, Crecimiento Comercio trimestre 2021-4 a 2023-3 

Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca – Subdirección de Estudios 
Socioeconómicos, Ciencia, Tecnología e Innovación. Cálculos a partir de información de DIAN. Año 2023. 

Al contrario del comportamiento del comercio, la actividad de Alojamiento y Servicios de 
comida presentó un comportamiento positivo con crecimientos que superaron el 100% 
durante el trimestre en ciudades como Cali, Palmira, Tuluá y Buenaventura, 
contribuyendo a atenuar la baja en la producción del sector. 

5.5. Servicios financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a   empresas 
 

El indicador del sector financiero para el III trimestre de 2023 en comparación al mismo 
trimestre del año 2022, evidencia un crecimiento del 3,42%, impulsado principalmente 
por el crecimiento del valor de primas emitidas (20,08%), el incremento del IPC (11,40%) 
y la Cartera Neta Total (9,10%). Ver gráfico N°11. 

Gráfico N°11. Crecimiento del sector financiero trimestres 2019-3 a 2023-3 

 

Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca – Subdirección de Estudios Socioeconómicos, Ciencia, 
Tecnología e Innovación. Cálculos a partir de información de DANE, FASECOLDA, CAMACOL, BANCO DE LA REPUBLICA Y 
SUPERFINANCIERA. Año 2023. 
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En lo que tiene que ver con la cartera neta durante este periodo tuvo un incremento del 
9,1%, siendo importante mencionar la incidencia que tuvo el número de beneficiarios del 
crédito de fomento agropecuario, el cual, tuvo un aumento de 11,5 %, alcanzando un total 
de 30.163 desembolsos en el suroccidente colombiano. De estos, se destaca el aumento 
de los destinados a café, plátano y papa. Se hace relevante el seguimiento permanente al 
crédito de fomento agropecuario, mediante la línea FINAGRO, ya que se relaciona 
directamente con la estabilidad en la producción de alimentos, manteniendo estabilidad 
en la oferta del sector, lo que finalmente afecta directamente a los precios y desempeña 
de manera indirecta, un papel en el control de la inflación. 

En cuanto al Valor de Primas de Seguro Emitidas, se evidencia un crecimiento del 20,08% 
para el trimestre III de 2023, frente al mismo periodo de 2022. Siendo los rubros de 
Automóviles, Salud, Vida y Riesgos Laborales, los más representativos para la industria 
aseguradora en el Valle del Cauca. 

Referente al Índice de Precios al Consumidor - IPC, durante el trimestre III de 2023 
alcanzó un incremento del 11,40% (Índice de 135,32), por encima de los resultados 
obtenidos durante el mismo periodo para 2022 (121,47). No obstante que continúa con 
una tendencia decreciente, el IPC se sigue manteniendo aún en niveles altos y alejado de 
la meta de inflación de 3% fijada por la autoridad monetaria.  

En este sentido, la inflación en Cali se ubicó en el 10,91 %, 0,08 puntos porcentuales por 
debajo del resultado nacional, el cual fue de 10,99 % a septiembre. La tendencia a la baja 
estuvo relacionada con una menor tasa de cambio y la disminución en el precio de algunos 
bienes básicos y materias primas, tanto nacionales como importados. Por su parte, los 
productos asociados a la actividad turística si tuvieron una tendencia creciente, esto 
debido a que medidas como la excepción de IVA a tarifas de alojamiento y pasajes aéreos, 
perdió vigencia. El sector educativo también hace parte de los rubros en los cuales se 
evidencia un aumento en el costo de matrículas y el sector inmobiliario con 
arrendamientos. 

Finalmente, para el tema de vivienda, según el Censo de Edificaciones CEED del DANE, 
según área de cobertura, Cali cuenta con 523.714m2 de área culminada; 2.937.974m2 de 
área en proceso y 1.622.876 de área paralizada. Teniendo como referencia, el trimestre II 
del presente año, el área culminada presentó una disminución de 18,3%, mientras que las 
áreas en proceso y paralizada presentaron crecimientos del 0,2% y 1,5% respectivamente.  

De acuerdo con las expectativas de distintos analistas, se realizó la proyección de los 
niveles esperados para las tasas de interés para adquisición de vivienda desde julio de 
2023 hasta diciembre de 2024. Se espera una disminución paulatina y moderada de las 
tasas de interés para los segmentos VIS y No VIS durante el IV trimestre de 2023, que se 
intensificaría en 2024.  
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Según informe de CAMACOL, la tasa hipotecaria para No VIS superó en magnitud a la tasa 
VIS en septiembre del año 2022 y se espera que cierre el año 2023 alrededor del 16,2%, 
para luego seguir una tendencia a la baja, llegando al 11,6% a finales de 2024. Por su parte, 
la tasa hipotecaria para adquisición de VIS seguirá una serie similar con porcentajes de 
14,4% y 11,3% para los meses de diciembre correspondientes a los años 2023 y 2024. 
Todo esto, teniendo en cuenta, que comparando el trimestre III de 2023 con el mismo 
periodo de 2022, el sector presenta una disminución en el número de viviendas 
culminadas para los estratos 1, 4, 5 y 6, viéndose estimulados los estratos 2 y 3 no en gran 
medida, pero respaldados a través de los subsidios y diferentes beneficios otorgados 
desde el Gobierno Nacional para mantener la dinámica del sector. Ver tabla N° 6. 

 

Tabla No 6. Resultados sector Financiero III trimestre 2022 vs III trimestre 2023. 

 
Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca – Subdirección de Estudios Socioeconómicos, Ciencia, 
Tecnología e Innovación. Cálculos a partir de información de DANE, FASECOLDA, CAMACOL, BANCO DE LA REPUBLICA Y 
SUPERFINANCIERA. Año 2023. 

 

Los niveles de inflación que todavía superan el 11% siguen siendo un reto por superar, 
ante lo cual es probable que desde el Banco de la República se continúen desarrollando 
labores de seguimiento al desempeño y comportamiento de los precios durante los 
próximos periodos.  

La reducción en las tasas de interés hipotecarias serán un factor determinante para la 
reactivación de las ventas de vivienda en todos los segmentos que, con corte al julio de 
2023 registraron contracciones acumuladas en los últimos doce meses de -40,6% 
jalonadas por el segmento VIS, según el sistema georreferenciado Coordenada Urbana. 
Una coyuntura macroeconómica más favorable, con una reducción sostenida en la 
inflación, permitirá mejorar las condiciones de acceso para los hogares a la vez que reduce 
sus costos de financiación, estimulando la demanda por vivienda, la construcción de 
nuevos proyectos, y la consecuente generación de empleo y actividad económica. 

VALOR TRIMESTRE VALOR TRIMESTRE VARIACIÓN 
2022-III 2023-III anual (%)

Cartera Neta Total (cifras en pesos) 51.581.059.930.588,00  56.275.264.839.440,00  9,10%

Valor Primas Emitidas (cifras en miles de pesos corrientes) 1.330.858.928,00           1.598.128.487,41           20,08%

Índice de Precios al Consumidor - IPC (número índice) para Cali 121,47 135,32 11,40%

Viviendas Culminadas en Estratos 1 (número) 29 28 -3,45%

Viviendas Culminadas en Estratos 2 (número) 731 736 0,68%

Viviendas Culminadas en Estratos 3 (número) 2542 2559 0,67%

Viviendas Culminadas en Estratos 4 (número) 1259 1188 -5,64%

Viviendas Culminadas en Estratos 5 (número) 273 258 -5,49%

Viviendas Culminadas en Estratos 6 (número) 71 67 -5,63%

Índice del Sector 1,901 1,966 3,42%

VARIABLE PROXY PARA HALLAR "Q" TENDENCIA
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En el gráfico No 12 se puede observar un incremento del 8,8% entre los trimestres 2022-
IV y 2023-III, mientras que entre los trimestres 2 y 3 de 2023 el incremento fue del 
34,78%, manteniendo la tendencia creciente del sector. 

 

Gráfico N°12. IRAE Valle Servicios financieros, periodo 2022 IV – 2023 III 

 

Fuente: Departamento Administrativo de Planeación del Valle del Cauca – Subdirección de Estudios Socioeconómicos, Ciencia, 
Tecnología e Innovación. Cálculos a partir de información de DANE, FASECOLDA, CAMACOL, BANCO DE LA REPUBLICA Y 
SUPERFINANCIERA. Año 2023. 
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