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Indicador Regional de Actividad Econémica del Valle del Cauca

(Tercer trimestre 2023)
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0. Introduccion

El Indicador de Actividad Econdmica, es un indicador estadistico de tendencia, que
presenta el resultado de la estimacién de la dinamica productiva del Departamento del
Valle del Cauca, calculado por periodos trimestrales. La estimacién es originada en
informacion parcial y, por lo tanto, no sustituye el calculo del PIB, realizado anualmente
en las cuentas econdémicas, por el contrario, se constituye en un complemento de
informacion reciente al analisis coyuntural de la actividad productiva del Departamento.

Para su estimacion, se utiliza el método del indice de cantidades de Laspeyres (IQL)%. En
este caso, los precios permanecen constantes, con valores determinados como base en el
ano 2015, y, por lo tanto, cualquier variacién en el indice refleja cambios en cantidades.
Asi, si se define IQLo como el valor del indice, Q:como la cantidad del bien en el periodo t,
Qo como la cantidad del bien en el periodo cero y W, como la ponderacion del bien en el
periodo cero, entonces el indice se calcula como:

]QL% = w x 100
i=1 QioXWio
En el segundo trimestre de 2022 la economia del Valle del Cauca, segun el indicador
regional de actividad econdmica continudé la tendencia decreciente al disminuir su
crecimiento enun 10,7%, frente al mismo periodo de 2021.

El propdsito del presente documento es entregar a la ciudadania una aproximacion
oportuna sobre el comportamiento de la economia vallecaucana durante el tercer
trimestre de 2023, analizando los sectores de mayor participacion en la economia
vallecaucana, como son Agropecuario, Industria, Comercio, Servicios Financieros y
Servicios publicos. Inicialmente se presenta un recuento de la metodologia que se ha
venido utilizando para obtener los resultados del indicador regional de actividad
econdmica.

' Los indices de Laspeyres son indices, de precios o cantidades, cuya caracteristica es que son de base fija,
compuestos, ponderados y con ponderaciones fijas. Para el caso especifico del calculo del indicador de actividad
econdmica regional se utiliza un indice de cantidades de Laspeyres, este incluye un conjunto de bienes y/o servicios,
que estan considerados a precios del afio base, es decir, los precios permanecen constantes y cualquier cambio que
experimente el indice se explica por la variacion en las cantidades. Fuente: “Documento Metodoldgico Convenio
1085 celebrado entre el Departamento del Valle del Cauca-Departamento Administrativo de Planeacion y la

Universidad Autonoma de Occidente” 2014.




1. Fuentes de Informacion

Entre las fuentes de informacion identificadas para la implementacién del indicador de
actividad econdmica - IRAE, se consultan para el sector agropecuario a FENAVI Y
ASOCANA; para la Industria se tiene como referente la informacion suministrada por el
DANE, mientras que para el andlisis del sector de Servicios Publicos se consulta el Sistema
unico de informacion - SUI, asi mismo para la elaboracion del indicador de Servicios
Financieros la informacion se toma de la SUPERINTENDENCIA FINANCIERA,
CAMACOL,DANE, FASECOLDA. Finalmente, lainformacién parael calculo del subsector
Comercio se toma de la Direccion de Impuestos y Aduanas nacionales - DIAN, quien
suministra las cifras de ingresos brutos por operaciones gravadas en IVA para el Valle del
Cauca.

2. Sectores Econdmicos

Los sectores econdmicos considerados para el calculo y analisis del Indicador de actividad
econdmicasoncincoy fueron escogidos con base en la participacién que tienen dentro del
Producto Interno Bruto PIB del Valle del Cauca, como se explicara mas adelante. Estos
son: i) Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca, ii) Industria Manufacturera, iii)
Servicios Publicos Domiciliarios, iv) Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles y v)
Establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las
empresas.

Las variables que se utilizan en cada uno de los sectores se encuentran mencionadas enla
tabla N° 1. En el caso del sector manufacturero se incluyen nueve (9) dominios de la
Muestra Trimestral Manufacturera Regional del DANE. Ellos son: Fabricacién de
molineria y almidones, confiteria y cacao, bebidas, Confecciones, Papel y cartén,
Quimicos, Hierro, acero y metales no ferrosos, Maquinaria y aparatos eléctricos,
fabricacion de otras industrias y produccién de aztcar.2

En lo que tiene que ver con el subsector de Comercio se utiliza el valor de los ingresos
brutos por operaciones gravadas de las actividades de comercio al por menor, comercio al

2 Cabe sefialar que en este sector se han realizado modificaciones en la informacion suministrada por el DANE,
agrupando la clase 3100, grupo de Aparatos Eléctricos en la Clase 3690 de Otras Manufacturas. De esta manera,
para seguir atendiendo la estimacion del IRAE, se realiza solicitud especial de informacion al DANE sobre la
variacion de la produccion real de la clase 3100 frente al trimestre del afio inmediatamente anterior.




por mayor, comercio al por mayor y al por menor de vehiculos automotores, accesorios y
productos conexos, reparacion y Servicios de hoteles, restaurantes y similares.®

Tabla N°1. Variables proxy sectores econdmicos incluidos en el Indicador?.

GRAN SECTOR VARIABLES PROXY PARA Unidad
HALLARQ
Agricultura, ganaderia, caza, | Produccién de Caia de aztcar Toneladas
silviculturay pesca
Produccion de Pollos Toneladas
Producciéon de Huevos Unidades
Industria manufacturera 9 dominios de MTMR
Producciéon de Azucar Toneladas
Suministro de electricidad, gasy agua | Consumo Electricidad Kwh
Consumo Gas Mts®
Comercio, reparacién, restaurantes y | Ingresos Brutos por | Pesos
hoteles: Operaciones Gravadas
8 Establecimientos financieros, seguros, | Cartera Neta Total, Pesos
actividades inmobiliarias y servicios a
las empresas Total Valor de Primas Emitidas | Pesos
Censo de Edificaciones de | Numero de
Viviendas Culminadas. viviendas

Fuente: Departamento Administrativo de Planeacion del Valle del Cauca. Subdireccion de Estudios Socioeconémicos,
Ciencia, Tecnologia e Innovacion. Cali 2023.

3 Esta informacion se encuentra por subsector econdmico de los responsables del impuesto sobre las ventas, por
tanto, constituye la base gravable a la que se aplicaran las diferentes tarifas del IVA conforme sea la gravacion del
producto. La fuente de Informacion es DIAN, particularmente, las Direcciones Seccionales de Cali, Palmira, Tulua,
Cartago y Buenaventura. De esa manera, cada trimestre se solicita a la DIAN, los datos para tener la cifra definitiva
y, por ende, estimar un indicador de actividad mas preciso.

4 Para profundizar en la fuente de informacién y detalle de cada una de las variables proxy de los sectores econdmicos
que han sido incluidas para la estimacion del IRAE, consultar Estudios Socioecondémicos del Valle del Cauca,
“Metodologia de Estimacion del Indicador de Actividad Economica del Valle del Cauca”, disponible en
http://www.valledelcauca.gov.co/planeacion/documentos.php?id=944.
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3. Ponderadores por Sector Econémico

La ponderacién de cada sector se realizdé con la informacién obtenida del calculo de Ia
produccion o existencia mensual del bien o servicio analizado y el precio que registré en
cada mes del aino base.

Las ponderaciones utilizadas para representar el aporte de los sectores y subsectores
econdmicos se obtuvieron de los resultados de la sumatoria del Valor Bruto de la
Produccién 2005-2010, de las cuentas econdmicas departamentales. Adicionalmente, es
importante senalar que las ponderaciones se ajustan por estimacion de coeficientes
técnicos derivados del Valor Agregado de la Matriz Insumo Producto del Valle del Cauca,
ano 2015, elaborada por el Banco de la Republica.

De esta manera, las ponderaciones reflejan la participacién relativa del valor del producto
decadasectorenelvalortotalde laproduccion del Departamento del Valle en el afio base,
2015. La tabla N°2 muestra las ponderaciones a las 10 grandes ramas de actividad y la
reponderacion para los 5 sectores incorporados para el calculo del indicador.

Tabla N° 2. Ponderacion de Sectores Econdmicos

Ndamero Grandes sectores w \"\" o
1 Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 5,29 6,56
2 Explotacion de minas y canteras 0,22
3 Industria manufacturera 47,55 58,94
4 Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 2,30 2,85
5 Construccion 2,51

Comecio al por mayor y al por menor, reparacion de
vehiculos automotores y motocicletas; transporte y

6 almacenamiento; alojamiento y servicios de comida 14,58 18,07
7 Informacion y comunicaciones 0,85
Actividades financieras t de seguros, actividades
8 inmobiliarias y actividades ptofesionales 10,96 13,58
Administracion publica y defensa, planes de seguridad
9o social de afiliacion obligatoria, educaciéon, actividades de 15,17
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreaciony
10 otras actividades de servicios 0,58 100%
Porcentaje de actividad econdmica explicable 80,68% 100%

Fuente: Departamento Administrativo de Planeacién del Valle del Cauca. Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioecondémicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacién. Cali afio 2023.

W: Ponderaciénde los sectores en el VBP - W*: Nueva Ponderacion de sectores econdmicos que conforman el indicador
y que corresponden al 80,68% del VBP.




4, Indicador de actividad econdmica ano base 2015

Para estar en concordancia con las Cuentas Econdmicas Departamentales, se procedié a
modernizar la base de calculo del indicador regional de actividad econémica, llevandola a
la base 2015, lo que permite efectuar aproximaciones de andlisis con las cuentas
econdmicas departamentales elaboradas por el Departamento Administrativo de
Planeacién del Valle del Cauca. Para hacer la modernizacion de la base de los sectores
agropecuario, industria manufacturera, servicios publicos y servicios financieros se
procedié a cambiar la base de los indices simples dividiendo los indices base 2005 en los
indices base 2015. De la misma manera se procedié a cambiar los coeficientes técnicos.

Para el caso del sector Comercio, se moderniza el indice de precios al productor - IPP
llevando el valor de los indices a la base 2015, dividiendo los indices base 2005 por los
indices mensuales de 2015; asi mismo se actualizan los coeficientes técnicos de la matriz
insumo-producto, utilizando la de 2015, construida por el Banco de la Repubilica.

5. Resultados generales

La economia del Valle del Cauca presentd nuevamente una disminucion en su crecimiento
durante el tercer trimestre de 2023 al arrojar un -1,37%, con relacién al tercer trimestre
de 2022, cuando el indicador regional de actividad econdmica - IRAE pasé de 1,167 a
1,153 en el periodo de analisis de 2023.

El desempeno negativo se debid a la continuacidén en la baja en su produccioén de los
sectores agropecuario que cayo en el 558%, el sector de Comercio que nuevamente
decrecid, aunque ahora menos que en el trimestre anterior, cayendo en el 15,99% v los
servicios publicos que también disminuyeron contrayéndose en el 8,05%. Contrario aesta
situacion, la Industria repunté en el periodo estudiado creciendo en el 1,27%, mientras
que el sector de Servicios financieros mantuvo su desempeno positivo del afio al crecer en
el 3,42%, atenuando la caida de la economia regional.

Frente al segundo trimestre de 2023, el indicador regional de actividad econémica - IRAE
mostré un crecimiento del 3,92% al finalizar el mes de septiembre, manteniendo la
tendencia positiva que traia del trimestre anterior, que se espera continte el préximo afno,
teniendo en cuenta la tendencia decreciente que viene presentando el Indice de Precios
al Consumidor. Ver grafico N°1.




Grafico N°1. IRAE Valle del Cauca, crecimiento de la economia 2017-3a 2023-3
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Fuente: Departamento Administrativo de Planeacién del Valle del Cauca - Subdireccion de Estudios Socioeconémicos, Ciencia,
Tecnologia e Innovacién. Calculos a partir de informaciéon de FENAVI, ASOCANA, SUPERFINANCIERA, FASECOLDA, DANE, SUI,
DIAN, DANE. Ao 2023

El andlisis de los resultados arrojados por el calculo del indicador para los cinco sectores 'y
subsectores ponderados se presenta a continuacién de manera detallada para cada uno
deellos.

5.1. Sector agropecuario

Aligual que en el trimestre anterior, el sector agropecuario vallecaucano continué con la
tendencia negativa de crecimiento al contraerse en un 5,57% en el tercer trimestre de
2023, con relacion al mismo periodo de 2022, prolongando el comportamiento
desfavorable presentado en el mismo trimestre de 2021y 2022. Este desempeno significa
una evolucién negativa del indicador de actividad econdmica que pasé de 1,077 en el
tercer trimestre de 2022 a 1,017 en el tercer trimestre al término del mes de septiembre.
Ver grafico N°2.




Grafico N°2. IRAE Valle del Cauca sector agropecuario, trimestre 2023 -3
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Fuente: Departamento Administrativo de Planeacién del Valle del Cauca - Subdireccion de Estudios Socioeconémicos, Ciencia,
Tecnologia e Innovacién. Calculos a partir de informacion de FENAVI, ASOCANA. Afio 2023.

La disminucién del indicador de actividad econdmica fue mayor en el trimestre de analisis
que la presentada en 2022, debido principalmente a una caida en la produccién de cana
de azucar que pasé de 6,9 millones de toneladas producidas en el trimestre 2022-3 a 6,3
millones de toneladas en 2023-3, lo que equivale a una disminucion en la produccién de
521.807 toneladas. Esta misma situacién sucedié con la produccién de pollo, que cayé en
el 2,90% bajando en 2.055 toneladas durante el periodo de analisis; mientras que la
situacion opuesta sucedid con la produccion de huevos que aumentdé en 64 millones de
unidades durante el trimestre 3 de 2023, frente al mismo periodo de 2022, equivalente a
un aumento del 8,28%, atenuando la caida en el comportamiento del sector. Ver grafico
N°3.

Grafico N°3. Crecimiento de actividades econdmicas agropecuarias 2021-111 a 2023-1l
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Fuente: Departamento Administrativo de Planeacion del Valle del Cauca - Subdireccion de Estudios Socioeconémicos,
Ciencia, Tecnologia e Innovacién. Célculos a partir de informacién de FENAVIy ASOCANA. Afio 2023.




La tendencia mostrada por el Indicador Regional de Actividad Econdmica del sector
agropecuario vallecaucano durante los trimestres 2 y 3 de 2023, es similar a la tendencia
presentada por este sector en el mismo periodo de 2022, cuando luego de un
decrecimiento en el segundo trimestre, el tercer trimestre de 2023 cierra con un
incremento del 12,9% con relacion a dicho periodo. El comportamiento arrojado obedece
aun aumento del 48,9% en la produccion de cana de azlcar y del 5,29% en la produccién
de huevos, en tanto que la produccién de pollo se mantuvo relativamente estable conuna
disminuciéon del 0,71%, lo cual jalono fuertemente el crecimiento del trimestre 2023-3. Si
bien estos factores tuvieron un impacto importante en la variacion positiva del sector,
especialmente la produccién de cana de azlcar, debe tenerse en cuenta que también el
componente inflacionario ejercié influencia en el indicador por cuanto el indice de precios
al consumidor del trimestre 3 de 2023 se incrementd en el 1,74% frente al segundo
trimestre 2023, impidiendo un mejor comportamiento del sector toda vez que la
tendencia alcista de los precios se mantuvo durante el tercer trimestre de 2023. Ver
grafico N°4.

Grafico N°4. Sector agropecuario, crecimiento inter - trimestres 2022-1 a 2023-1l1
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Fuente: Departamento Administrativo de Planeacion del Valle del Cauca - Subdireccion de Estudios Socioecondmicos,
Ciencia, Tecnologia e Innovacién. Calculos a partir de informacién de FENAVI, ASOCANA. Afio 2023.

5.2. Industria manufacturera

Para la industria manufacturera se evidencia al Il trimestre de 2023 un crecimiento del
1,27%, comparandolo con el mismo periodo del afio 2022, siendo las confecciones (3,06%)
y quimicos (2,03%) los rubros con mayor incidencia en el crecimiento del sector. Por su
parte, los rubros que presentan un mayor decrecimiento frente a los resultados obtenidos




durante el mismo periodo son otras manufacturas (-23,48%), papel y sus productos (-
10,72%) y produccién de azucar (-5,45%). Ver grafico No 5y tabla N°3.

Grafico N° 5. Indicador de Actividad Industria Manufacturera del Valle del Cauca,
Trimestre 11 2018 - Trimestre 111 2023
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Fuente: Departamento Administrativo de Planeacion del Valle del Cauca. Elaborado por Subdireccién de Estudios Socioeconémicos,
Ciencia, Tecnologia e Innovacion - a partir de cifras del DANE. Afio 2023.

De acuerdo con informes del sector elaborados por el Ministerio de Comercio, Industriay
Turismo, para los meses de julio, agosto y septiembre, se presenté una reduccion en la
produccion real, ventas reales y empleo dentro del sector. A septiembre de 2023 la
produccion real a nivel nacional presenté una reduccion del 6,9%, disminucion de ventas
reales en 5,8% y reducciéon del empleo en un 1,8%. Dichas variaciones negativas se
presentaron para la mayoria de las actividades de la industria.

Para el caso del azucar, segiin ASOCANA, la molienda de cafia de aztcar en el Valle del
Cauca y Cauca disminuyd 6,0% para el tercer trimestre de 2023, a consecuencia de los
factores climaticos adversos como el exceso de lluvias, lo cual ha impedido la recoleccién,
generando una reduccién en la concentracion de sacarosa en las plantas. La disminucién
de la molienda de cana impacta la actividad papelera de la region que depende en gran
parte de la producciéon de bagazo de cana para su transformacion en papeles y demas
derivados del sector; por lo cual, este se ha visto obligado a importar azucar de otros
paises con el objetivo de cumplir con la demanda interna, ante una fuerte demanda
externa de azucares y confiteria.

A nivel general, la oferta industrial se ha visto reducida como respuesta a la baja demanda
interna. Desde los hogares, el consumo se ha visto afectado por diversos factores, entre




ellos, lainflacién, por lo cual, se evidencia mayor cautelay por ende, una disminuciénen la
produccion del sector. La contraccidon en un sector como el de la construccién, ha
generado repercusiones en la produccién de cemento, productos metalicos, madera y
demas elementos esenciales para la construccion de vivienda y edificaciones en general.

Tabla No. 3. Indicador de Actividad Econdmica Industria Manufacturera del Valle del

Cauca. lll Trimestre 2022 - Ill Trimestre 2023.

VALDOR VALOR MARIACION
DOMINIO EMMET VARIABLES PROXY PARA HALLAR "Q° | TRIMESTRE lll- | TRIMESTRE llI- .- | TENDENCIA
anual [3£]
2022 2023
Malineria y almidones (indice) 128.01 128,97 0,755 i
Alimentos y bebidas Cacao, chocolate, confiteria, condimentos u
alimentos paralactantes (indice) G807 53,54 0,63 T
Bebidas lindice) 330,01 33691 1774 T
Produccidn de azicar [indice) EST.6T3 621853922 -B.d45: [
Testiles, confecciones vy cuero | Confecciones (indice] 123,77 127,49 306 4
Papel e imprentas Papely sus productos [indice] 172,83 154,51 =10,72% T
Quimicos [indice) 132,33 13501 2037 T
5 . Farmacéuticos y medicinales (indice) 139,45 2,14 1,93 4
ustancias y productos
L . Jabones y detergebtes; preparados para

P E AR ISR 25 e e et 135,95 139,18 0,14 4
sauchy plastico Caucha u plastico indice] EEET 50,37 164 T
Otros quimicos (indice) 138,77 138,97 0, 1¢2 i
Productos metilicos Hierro y fundicion [indice] 63,65 2,73 =135 [
Festo de industria Aparatos electrdnicos [indice] 130,61 130,82 0,162 T
otras manufacturas (indice] 2104 161 -23.48% I+
indice del Sector 1,0908 1,1047 127 i

Fuente: Departamento Administrativo de Planeacion del Valle del Cauca. Elaborado por Subdireccién de Estudios Socioeconémicos,
Ciencia, Tecnologia e Innovacion - a partir de cifras del DANE. Afio 2023.

En cuanto al comportamiento del Indicador para el Sector de Industria Manufacturera
durante el ultimo afo si bien, para el segundo trimestre de 2023, el sector tiene un
desempeno ampliamente positivo, mostrando un crecimiento del 11,93% respecto al
trimestre inmediatamente anterior, para el siguiente periodo, se ve nuevamente
afectado por una caida del 3,28%, retomando la tendencia que traia desde el ano
anterior. Ver grafico N°6




Grafico No 6. Indicador de Actividad de la Industria Manufacturera del Valle del Cauca,
Trimestre IV 2022 - Trimestre |11 2023.
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Fuente: Departamento Administrativo de Planeacion del Valle del Cauca. Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioecondmicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacion - a partir de cifras del DANE. Ao 2023.

Segun el Banco de la Republica, en su Boletin Econédmico Regional, al tercer trimestre de
2023, la economia de Suroccidente desmejoré su desempenio frente al mismo periodo del
ano anterior. La menor demanda interna fue el principal motivo de la contraccién
econdmica, desfavorecida por las altas tasas de interés, asi como una disminucién en la
confianza del consumidor.

5.3. Sector Servicios Publicos

Continuando con la tendencia, los Servicios Publicos en el Valle del Cauca presentaron
una sensible disminucion de 22,3% en el tercer trimestre de 2023, con relaciéon al mismo
periodo de 2022, prolongando la contraccion presentada en el mismo periodo de anos
anteriores. Esto significaunadisminucion en el indicador de actividad econdmica que pasé
de 1,036 a 0,805. Ver grafico N°7.




Grafico N°7. Crecimiento del Sector Servicios publicos, Trimestres 2018-3 a 2023-3
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Fuente: Departamento Administrativo de Planeacion del Valle del Cauca, Elaborado por Subdirecciéon de Estudios
Socioeconémicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacion a partir de cifras del SUI. Ao 2023.

Este decrecimiento es la consecuencia de la baja en el consumo de energia eléctrica que
disminuyé en el 15,6% en el tercer trimestre de 2023, en comparacion con el tercer
trimestre de 2022, explicado por una contraccién en el consumo regulado, especialmente
en el consumo residencial del orden del 16,7% y en menor proporciéon el consumo no
residencial que disminuyod en el 5,9%; .Como atenuante al decrecimiento del sector de
servicios publicos, se puede mencionar el crecimiento del consumo de gas natural que
alcanzé el 7,8% en el periodo de analisis. Ver tabla N°4.

Tabla N°4. IRAE Sector Servicios Publicos, trimestres 111 2022y 2023.

Consumo de energia (Kw/h) 1.451.881.756 1.203.207 879 |- 10,85 . &
Consumo de gas [Mts3) 51.856.566,00 55.920.115,55 7,84 *
Indice del sector 1,042 0,058 |- 8,05 ¥

Fuente: Departamento Administrativo de Planeacién del Valle del Cauca, Elaborado por Subdireccion de Estudios Socioecondémicos,
Ciencia, Tecnologia e Innovacion a partir de cifras del SUI. Ao 2023.

Durante el ultimo afo, contado a partir del mes de octubre de 2022, el comportamiento
del indicador de actividad econédmica de los servicios publicos en el Valle del Cauca
mantuvo una constante a la baja, que se refleja en el comportamiento del indicador que
pasé de 1,062 a 0,958, con excepcion del segundo trimestre 2023, explicado por
disminuciones en el consumo de energia, como ya se expreso anteriormente. Este impacto




fue atenuado por el segundo trimestre 2023, como ya se dijo y por el comportamiento del
consumo de gas natural, cuyo incremento se mantuvo constante durante el periodo. Ver

tabla N°5.

Tabla N° 5. IRAE Servicios Publicos Valle del Cauca, trimestres 2022-1V a 2023-111

Consumo de energia (Kw/h) 1530824738 1.503.913 299 1.570.691.852 1.303 207 879
Consumo de gas (Mts3) 51913053 53.215.187 54 550.888 55920116
Indice del sector 1,062 1,035 1,135 0,958

Fuente: Departamento Administrativo de Planeacién del Valle del Cauca, Elaborado por Subdireccion de Estudios Socioecondémicos,
Ciencia, Tecnologia e Innovacion a partir de cifras del SUI. Ao 2023.

La grafica N°8ilustra el comportamiento de los crecimientos trimestrales del indicador de
actividad econdmica de los servicios publicos a partir del mes de octubre de 2022.

Grafico N°8. Indicador de Actividad Servicios Publicos trimestre 2022-1V a 2023-111
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5.4. Subsector Comercio

El comercio del Valle del Cauca continudé con la tendencia decreciente que viene
presentando durante los ultimos trimestres al disminuir su crecimiento en el tercer
trimestre de 2023 en el 15,9% frente al mismo trimestre de 2022. Esto significa un cambio
del indicador de actividad econémica del sector de 0,926 a 0,778. Ver grafico N° 9.

A este decrecimiento han contribuido la baja en las ventas de varias actividades
econdmicas, especialmente las de bienes durables, entre las que se encuentran la venta de
vehiculos y motos, electrodomésticos y repuestos, afectando a 15 de las 19 actividades
gue se tienen en cuenta para el analisis. También la venta de combustibles sigue siendo un
factor preponderante en la caida del comercio pues continta disminuyendo, de acuerdo
con la informacién presentada por el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo; y el
DNP.

Grafico N°9. Subsector Comercio, indicador de actividad econémica trimestre 2023-I11
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Fuente: Departamento Administrativo de Planeacion del Valle del Cauca - Subdireccion de Estudios Socioecondémicos,
Ciencia, Tecnologia e Innovacion. Calculos a partir de informacion de DIAN. Ao 2023.

Con excepcién del cuarto trimestre de 2022, en donde el indicador tuvo un crecimiento
levemente positivo, el comercio vallecaucano ha mostrado una tendencia decreciente
durante el ultimo ano, explicado basicamente por varios factores que han venido
incidiendo tales como las altas tasas de interés de referencia que desaceleraron el ritmo
que traia la colocacion de créditos de consumo en particular, complementado por el
impacto del indice de precios al consumidor, que no obstante haber disminuido, para el
trimestre en mencion su crecimiento fue del 1,74%, frente al mismo periodo de 2022,
causando desestimulo en la demanda comercial, especialmente en ciudades importantes
como Cali (24,02%) y Tulua (20,10%) y Palmira (1,55%), de acuerdo con las cifras de la
DIAN. Ver grafico N°10.




Grafico N°10. IRAE Valle del Cauca, Crecimiento Comercio trimestre 2021-4 a 2023-3
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Fuente: Departamento Administrativo de Planeacién del Valle del Cauca - Subdireccién de Estudios
Socioeconémicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacién. Célculos a partir de informacién de DIAN. Ao 2023.

Al contrario del comportamiento del comercio, la actividad de Alojamiento y Servicios de
comida presentd un comportamiento positivo con crecimientos que superaron el 100%
durante el trimestre en ciudades como Cali, Palmira, Tulud y Buenaventura,
contribuyendo a atenuar la baja en la produccién del sector.

5.5. Servicios financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a empresas

El indicador del sector financiero para el lll trimestre de 2023 en comparacion al mismo
trimestre del ano 2022, evidencia un crecimiento del 3,42%, impulsado principalmente
por el crecimiento del valor de primas emitidas (20,08%), el incremento del IPC (11,40%)
y la Cartera Neta Total (9,10%). Ver grafico N°11.

Grafico N°11. Crecimiento del sector financiero trimestres 2019-3 a 2023-3

Fuente: Departamento Administrativo de Planeacién del Valle del Cauca - Subdireccién de Estudios Socioecondmicos, Ciencia,
Tecnologia e Innovacion. Calculos a partir de informacién de DANE, FASECOLDA, CAMACOL, BANCO DE LA REPUBLICA Y
SUPERFINANCIERA. Ao 2023.




En lo que tiene que ver con la cartera neta durante este periodo tuvo un incremento del
9,1%, siendo importante mencionar la incidencia que tuvo el nimero de beneficiarios del
crédito de fomento agropecuario, el cual, tuvo un aumento de 11,5 %, alcanzando un total
de 30.163 desembolsos en el suroccidente colombiano. De estos, se destaca el aumento
de los destinados a café, platano y papa. Se hace relevante el seguimiento permanente al
crédito de fomento agropecuario, mediante la linea FINAGRO, ya que se relaciona
directamente con la estabilidad en la producciéon de alimentos, manteniendo estabilidad
en la oferta del sector, lo que finalmente afecta directamente a los precios y desempena
de maneraindirecta, un papel en el control de la inflacion.

En cuanto al Valor de Primas de Seguro Emitidas, se evidencia un crecimiento del 20,08%
para el trimestre Il de 2023, frente al mismo periodo de 2022. Siendo los rubros de
Automoviles, Salud, Vida y Riesgos Laborales, los mas representativos para la industria
aseguradoraen el Valle del Cauca.

Referente al indice de Precios al Consumidor - IPC, durante el trimestre Il de 2023
alcanzé un incremento del 11,40% (indice de 135,32), por encima de los resultados
obtenidos durante el mismo periodo para 2022 (121,47). No obstante que contintia con
una tendencia decreciente, el IPC se sigue manteniendo aun en niveles altos y alejado de
la meta de inflacién de 3% fijada por la autoridad monetaria.

En este sentido, la inflacién en Cali se ubicé en el 10,91 %, 0,08 puntos porcentuales por
debajo del resultado nacional, el cual fue de 10,99 % a septiembre. La tendencia a la baja
estuvo relacionada con una menor tasa de cambio y la disminucion en el precio de algunos
bienes basicos y materias primas, tanto nacionales como importados. Por su parte, los
productos asociados a la actividad turistica si tuvieron una tendencia creciente, esto
debido a que medidas como la excepcion de IVA a tarifas de alojamiento y pasajes aéreos,
perdid vigencia. El sector educativo también hace parte de los rubros en los cuales se
evidencia un aumento en el costo de matriculas y el sector inmobiliario con
arrendamientos.

Finalmente, para el tema de vivienda, segin el Censo de Edificaciones CEED del DANE,
segun area de cobertura, Cali cuenta con 523.714m2 de area culminada; 2.937.974m2 de
areaenprocesoy 1.622.876 de area paralizada. Teniendo como referencia, el trimestre Il
del presente afio, el drea culminada presenté una disminucién de 18,3%, mientras que las
areas en procesoy paralizada presentaron crecimientosdel 0,2%y 1,5% respectivamente.

De acuerdo con las expectativas de distintos analistas, se realizé la proyeccién de los
niveles esperados para las tasas de interés para adquisiciéon de vivienda desde julio de
2023 hasta diciembre de 2024. Se espera una disminucion paulatina y moderada de las
tasas de interés para los segmentos VIS y No VIS durante el IV trimestre de 2023, que se
intensificaria en 2024.




Seguninforme de CAMACOL, latasa hipotecaria paraNo VIS superé en magnitud alatasa
VIS en septiembre del ano 2022 y se espera que cierre el ano 2023 alrededor del 16,2%,
paraluego seguir unatendenciaalabaja, llegando al 11,6% afinales de 2024. Por su parte,
la tasa hipotecaria para adquisicién de VIS seguira una serie similar con porcentajes de
14,4% y 11,3% para los meses de diciembre correspondientes a los anos 2023 y 2024.
Todo esto, teniendo en cuenta, que comparando el trimestre Il de 2023 con el mismo
periodo de 2022, el sector presenta una disminucion en el nimero de viviendas
culminadas paralos estratos 1,4, 5y 6, viéndose estimulados los estratos 2y 3 no en gran
medida, pero respaldados a través de los subsidios y diferentes beneficios otorgados
desde el Gobierno Nacional para mantener la dindmica del sector. Ver tabla N° 6.

Tabla No 6. Resultados sector Financiero Il trimestre 2022 vs 1l trimestre 2023.

VARIABLE PROXY PARA HALLAR "Q" VALORZJZMZmFSTRE VALO':JZR;:VI":ESTRE V:nT:IC(I"Z)N TENDENCIA
Cartera Neta Total (cifras en pesos) 51.581.059.930.588,00 | 56.275.264.839.440,00 9,10% i
Valor Primas Emitidas (cifras en miles de pesos corrientes) 1.330.858.928,00 1.598.128.487,41 20,08% i
indice de Precios al Consumidor - IPC (nimero indice) para Cali 121,47 135,32 11,40% i
Viviendas Culminadas en Estratos 1 (numero) 29 28 -3,45% £
Viviendas Culminadas en Estratos 2 (nimero) 731 736 0,68% i
Viviendas Culminadas en Estratos 3 (nimero) 2542 2559 0,67% i
Viviendas Culminadas en Estratos 4 (nimero) 1259 1188 -5,64% I
Viviendas Culminadas en Estratos 5 (numero) 273 258 -5,49% £
Viviendas Culminadas en Estratos 6 (nimero) 71 67 -5,63% I
indice del Sector 1,901 1,966 3,42% 4

Fuente: Departamento Administrativo de Planeacién del Valle del Cauca - Subdireccién de Estudios Socioecondmicos, Ciencia,
Tecnologia e Innovacion. Calculos a partir de informacion de DANE, FASECOLDA, CAMACOL, BANCO DE LA REPUBLICA Y
SUPERFINANCIERA. Afio 2023.

Los niveles de inflacién que todavia superan el 11% siguen siendo un reto por superar,
ante lo cual es probable que desde el Banco de la Republica se contintien desarrollando
labores de seguimiento al desempeno y comportamiento de los precios durante los
préximos periodos.

La reduccién en las tasas de interés hipotecarias seran un factor determinante para la
reactivacion de las ventas de vivienda en todos los segmentos que, con corte al julio de
2023 registraron contracciones acumuladas en los ultimos doce meses de -40,6%
jalonadas por el segmento VIS, segun el sistema georreferenciado Coordenada Urbana.
Una coyuntura macroeconémica mas favorable, con una reduccion sostenida en la
inflacion, permitird mejorar las condiciones de acceso para los hogares a la vez que reduce
sus costos de financiacién, estimulando la demanda por vivienda, la construccion de
nuevos proyectos, y la consecuente generacion de empleo y actividad econdmica.




En el grafico No 12 se puede observar un incremento del 8,8% entre los trimestres 2022-
IV y 2023-1l1, mientras que entre los trimestres 2 y 3 de 2023 el incremento fue del
34,78%, manteniendo la tendencia creciente del sector.

Grafico N°12. IRAE Valle Servicios financieros, periodo 2022 1V - 2023 11|
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Fuente: Departamento Administrativo de Planeacién del Valle del Cauca - Subdireccién de Estudios Socioecondmicos, Ciencia,
Tecnologia e Innovacion. Calculos a partir de informacion de DANE, FASECOLDA, CAMACOL, BANCO DE LA REPUBLICA Y
SUPERFINANCIERA. Afio 2023.
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